Hallbarhetsrelaterade
upplysningar avseende
Lysa SEK Fixed Income Focus

Nedan féljer de hdllbarhetsrelaterade upplysningarna fér Lysa SEK Fixed
Income Focus (Fonden), vilka ska lamnas enligt artikel 10.1 i forordning (EU)
2019/2088 (SFDR).

Fonden forvaltas av Lysa Fonder AB (Fondbolaget). Fonden ar en matarfond fill
Ohman Rantefond Kompass (Mottagarfonden), som férvaltas av E. Ohman J:or
Fonder AB (Ohman Fonder). Informationen som Idmnas nedan utgdr darfor i
huvudsak frdn férvaltningen av den underliggande Mottagarfonden.

Sammanfattning

Denna fond har inte hdllbar investering som mal, men kommer dnda att géra
hdllbara investeringar genom Mottagarfonden. En hdllbar investering bidrar till
minst ett miljémal eller ett socialt mal, samtidigt som investeringen ska félja praxis
for god styrning och inte fér orsaka betydande skada for ndgot annat
hdllbarhetsmdl. FN:s 17 globala mdl och EU Taxonomin har anvdnts fér att
identifiera miljo och sociala mdl.

Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper. Fonden
framjar, genom Mottagarfonden, miljé och sociala egenskaper genom att avsta eller
kraftigt begrdnsa investeringar i verksamheter som bedoms vara skadliga for miljon
och den biologiska mdngfalden. Fér att fraimja sociala egenskaper sd begrdnsar
eller avstdr Mottagarfonden frdn investeringar i produktion och distribution av varor
som kan vara skadliga for manniskor. Mottagarfonden investerar inte heller i foretag
som bryter mot, FN:s Global Compact, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
eller FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.

Miljoegenskaper framjas daven genom att Mottagarfonden investerar i
statsobligationer utgivna av stater som har en ambitidos klimatagenda. Fonden
framjar sociala egenskaper genom att Mottagarfonden inte investera i
statsobligationer utgivna av lander som omfattas av sanktioner som inforts av FN:s
sdkerhetsréd, enligt Ohman Fonders policy fér ansvarsfulla investeringar. Vidare
avstdr Mottagarfonden investeringar i statsobligationer utgivna av krigférande



Idnder, ldnder som inte frdmjar demokrati, samt ldnder som inte stdr bakom
Parisavtalet.

Investeringsstrategi. Mottagarfondens investeringsprocess inleds med
informationsinhamtning, dar fondforvaltarna tar del av informationskanaler som
foretagsanalyser och informationsdatabaser kompletterade med information frdn
konferenser, analytiker- och foretagsmoten. Med hjdlp av dessa analyseras ett
foretag utifrdn de positiva och negativa kriterier som dr vdasentliga for foretaget
och dess sektor, och som kan komma att pdverka det enskilda féretagets finansiella
utveckling over tiden. Det handlar om faktorer som foretagets vdrdering,
kassaflode, balansrdakning, forsdljning och hdllbarhetsarbete. I
investeringsprocessen manar fondens férvaltare om en hég medvetenhet om vilka
risker de tar, vilka de dr beredda att acceptera och vilka risker de inte vill bara.

Sarskilt attraktiva ar investeringsmojligheter dar foretagets produkter och tjanster
pd ett eller annat satt bidrar till att 16sa dagens hdllbarhetsutmaningar samtidigt
som de bidrar till féretagets ekonomiska framgdngar pd kort och Idng sikt.

Andel av investeringar. Fonden placerar minst 85 procent av férmdégenheten i
Mottagarfonden. I Mottagarfonden forvdntas minst 80 procent av fondens varde
utgoras av investeringar som dr anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper
och av dessa kommer minst 15 procentenheter bestd av hdllbara investeringar och
65 procentenheter av vdrdet i miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte
anses som hdllbara investeringar.

Aterstéende 20 procent kommer varken vara anpassat till de miljdrelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar och bestdr framst av
likvida medel.

Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mottagarfonden mdater
koldioxidintensitet, féretag som har satt vetenskapligt baserade klimatmal fér att
klara  madlsdttningarna i Parisavtalet och  Mottagarfondens  implicita
temperaturhojning. Darutover mats Mottagarfondens exkluderingskriterier och
aktiviteter som strider mot internationella konventioner och riktlinjer eller som inte
lever upp till praxis for god styrning. Utdver detta mats antalet pdverkansdialoger
och beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI) for halloarhetsfaktorer och
registrerar dem vid varje investeringsbeslut.

Ohman Fonders avdelning for oberoende riskkontroll dvervakar dagligen 1) minsta
nivd pd hdllbar investering, 2) minsta nivd pd andel investeringar anpassade fill
miljorelaterade eller sociala egenskaper och 3) fondens exkluderingskriterier som
innebdr att fonden begrdnsar eller avstar fran investeringar i verksamheter som
Ohman Fonder bedémer &r skadliga fér miljdn och samhadllet i stort. Under rubriken
”Metoder” nedan kan du lasa utforliga beskrivningar av de metoder vi anvdander for



vara variabler och under rubriken "Datakdllor och databehandling” kan du Idsa mer
om datakadllorna. Begrdnsningarna for metoderna och datakdllorna finns utforligt
beskrivna under rubriken ”Begrdansningar for metoder och data” nedan.

Due diligence. Foretagsbesiktningen (due diligence) gdr till i fyra steg:

1. Identifiera, nar data samlas in frdn mdnga olika kdllor fér att mojliggoéra
utvdrdering av féretagen pd de mest materiella riskerna och méjligheterna.

2. Bedoma, bedémning gors av hur ESG-faktorer pdverkar féretaget och
foretagets konkreta pdverkan pd miljé och mdnniskor. Féretag med férhéjda
ESG-risker identifieras som kan behova analyseras djupare.

3. Beslut, forvaltaren tar stdllning till de identifierade ESG-riskerna och om
investering ska goras. En eventuell investering med forhojda ESG-risker
madste vara val genomtdnkta.

4. Bevaka, en uppfoljning sker Iopande av de bolag Mottagarfonden investerar
i, avseende globala hdllbarhetsrisker och mojligheter for att i ett tidigt skede
kunna identifiera bolag dar det finns behov av en paverkansdialog. Det gdller
aven bolag Mottagarfonden vill kunna investera i, men dar det kravs att
bolaget i sa fall anpassar sig och sin verksamhet till de krav som stdlls.

Strategier for engagemang. Som ansvarstagande dgare verkar Ohman Fonder for
att foretag i Mottagarfonden agerar i enlighet med lagar, konventioner, relevanta
koder och riktlinjer. Ohman Fonder féljer I1dpande féretagen for att i ett tidigt skede
kunna identifiera foretag dar det finns behov av aktiedgarengagemang, och de for
dialoger med identifierade féretag béde proaktivt och reaktivt. Ohman Fonder kan
arbeta tillsammans med andra investerare och tillsammans med andra relevanta
intressenter. Alla initierade engagemang féljer Ohman Mottagarfondens process for
eskalering med direktkontakt med féretaget i form av fordjupade fragestdllningar
och synpunkter. Ohman Fonder kan i yttersta fall vdlja att sdlja aktierna i ett féretag
om det anser att foretaget bryter mot fondbolagets riktlinjer och
aktiedgarengagemanget inte pdvisat 6nskad effekt.

Férutom pdaverkansdialoger, vdljer vanligtvis Ohman Fonder att minst utéva sin
réstratt pd bolagsstGmmor i de bolag dar Mottagarfonden ar stor aktiedgare samt
pd de stdmmor som av annat skdl bedéms vdsentliga, till exempel en verkningslos
péverkansdialog. Ohman Fonder kan dartill, nar fondbolaget beddmer det motiverat
utifrdn andelsdgarnas intressen, utnyttja rostratten pd bolagsstGmmor i varje
foretag dar fonden ar investerad.

Samtliga aktiedgarengagemang som Ohman Fonder driver loggas i ett system for
att sdkerstdlla att dialogen féljer uppsatta mal, tid och eskaleringsprocess. Effekten
av fondbolagets pdverkansdialoger utvdrderas I6pande och en gdng per ar
sammanstalls en publik agarstyrningsrapport.



Inga mal for hallbar investering

Denna finansiella produkt framjar, genom den underliggande Mottagarfonden,
miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hdllbar investering som mal.
Produkten kommer dndd att gora hdllbara investeringar. En hdllbar investering
bidrar till minst ett miljomal eller ett socialt mdl, samtidigt som investeringen ska
folja praxis for god styrning och inte for orsaka betydande skada fér ndgot annat
hdllbarhetsmdl. FN:s 17 globala mél och EU Taxonomin har anvdnts foér att
identifiera miljé och sociala mdl.

Bidrag till miljo eller socialt mal:

Hadllbarhetsmdrkta obligationer (Labeled Bonds): Mottagarfonden investerar i
hdllbarhetsmarkta obligationer, sd kallade Labeled Bonds, som gréna obligationer,
sociala obligationer, hdllbara (grona och sociala) obligationer samt
hdllbarhetsldnkade obligationer. Hdllbarhetsmadrkta obligationer skiljer sig mot
ovriga hdllbara obligationer utan hdllbarhetsmdrkning dd de genomgdr en
tredjepartsgranskning och foljer principer uppsatta av branschorganisationen
International Capital Market Association (ICMA).

Nedan fdljer en beskrivning av de hdllbarhetsmdarkta obligationerna:

e Grona obligationer: obligationer ddr kapitalet dronmdrkts till miljomdssiga
dndamadl, till exempel férnyelsebar energi (SDG 7: hdllbar energi for alla +
Miljémal 1 i EU Taxonomin (bekdmpa klimatférdndringarna)), energieffektiva
fastigheter(SDG 11: Hdllbara stdder och samhdllen och Miljémal 1 i EU
Taxonomin (bekdmpa klimatfordndringarna)), resurseffektivitet och
cirkuldritet (SDG 12: Hdllbar konsumtion och produktion, Miljémal 1 i EU
Taxonomin (bekdmpa klimatforandringarna). Grona obligationerna ska folja
”Green Bond Principles” utgivha av ICMA och de ska vara granskade av
tredjepart som foljer sarskilt uppsatta riktlinjer.

e Sociala obligationer: obligationer ddr kapitalet 6ronmdrkts till sociala
dndamadl, till exempel grundldggande infrastruktur (SDG 9 Hdllbar industri,
innovationer och infrastruktur) som rent dricksvatten, avloppssystem, sanitet
(SDG 6: Rent vatten och sanitet for alla), transporter eller energi till
dverkomliga priser. Andamdlet kan ocksd utgdra tillgang till grundldggande
tjdnster som hdlsovard (SDG 3: Hdlsa och vdlbefinnande), utbildning och
finansiering (SDG 4: God utbildning for alla). Sociala obligationer ska folja
”Social Bond Principles” utgivha av ICMA och de ska vara granskade av
tredjepart som foljer sarskilt uppsatta riktlinjer.

e Hallbara obligationer: obligationer dar kapitalet dronmdarks till projekt med
sociala och miljdmdssiga dndamdl. Hdllbara obligationerna ska folja
”Sustainable Bond Principles” utgivha av ICMA och de ska vara granskade av
tredjepart som foljer sarskilt uppsatta riktlinjer.



e Hallbarhetslankade obligationer: som dr obligationer kopplade ftill att né
ett eller flera hdllbarhetsmdl till exempel minskade utslGpp (SDG 13: Bekdmpa
klimatférdndringarna), 6kad dtervinning och minskad energikonsumtion
(SDG 12: Hdllbar konsumtion och produktion, Miljémal 1 i EU Taxonomin
(bekdmpa klimatférdndringarna). HdllbarhetslGnkade obligationerna ska
folja ”Sustainable-Linked Bond Principles” utgivha av ICMA och de ska vara
granskade av tredjepart som foljer sarskilt uppsatta riktlinjer.

Att inte orsaka betydande skada

Samtidigt som den hdllbara investeringen ska bidra till minst ett miljé- och/eller
socialt mal far investeringen inte orsaka betydande skada (engelska: Do No
Significant Harm, DNSH), avseende ndgot av de &vriga globala madlen. Fér att
sdkerstdlla att en verksamhet inte orsakar betydande skada far inga av
nedanstdende kriterier vara uppfyllda:

Verksamheten far inte:

e vara involverad i termisk kolproduktion (max 1 % av omsdttningen),

e slappa ut vasentligt mycket koldioxid i atmosfaren (se undantag nedan),

e vara involverad i framstallandet av kontroversiella vapen eller ha en aktivitet
kopplad till kontroversiella vapen,

e vara involverad i allvarliga pdgdende eller nyligen pdgdende kontroverser
som kan leda ftill brott mot FN:s tio grundldggande principer (UN Global
Compact), och inte heller

e strida mot Ohman Fonders exkluderingskriterier.

Bedomning har samtidigt gjorts att mdnga av foretagen med hdga
koldioxidutsldpp, kan spela en viktig roll i en omstdllning frdn fossilbaserad ekonomi
till en ekonomi baserad pd fornyelsebar energi. Av dessa skal kan féretag med hoga
koldioxidutsldpp anses vara en hdllbar investering om ndgot av kriterierna nedan dr
uppfyllda:

e Om féretaget har antagit vetenskapligt baserade klimatmal SBT och fatt
dessa tredjepartsgranskade av Science Based Target Initiative (SBTi) eller
liknande, eller forbundit sig till att sGtta vetenskapligt baserade klimatmal. I
dessa fall undantas foretaget fran koldioxidsgréinsen enligt kriterierna i
DNSH-bedomningen ovan.

e Om foretagets klimatmal uppfyller en drlig minskning av koldioxidutsldpp om
7 %, vilket ar kravet i enlighet med Parisavtalet. I de fallen undantas
foretaget fran koldioxidsgrdnsen enligt kriterierna i DNSH-beddmningen
ovan.



Indikatorer
Nedanstdende indikatorer anvdnds for att bedéma om en verksamhet orsakar
betydande skada. En verksamhet bedéms orsaka betydande skada om ndgot av
foljande kriterier ar uppfylida:
e det dr exponerat for fossila brdnslen i enlighet med Ohman Fonders
exkluderingskriterier,
e dess utslapp av vaxthusgaser ar hog,
e féretaget bryter mot ndgon av FN:s tio grundidggande principer eller OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag, eller
e dar exponerat for kontroversiella vapen (antipersonella  minor,
klusterammunition, kemiska och biologiska vapen).

Riktlinjer och vdgledande principer

Fonden investerar inte i foretag som bryter mot OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag eller FN:svagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.
Riktlinjerna respektive principerna reglerar hur globala foretag bor bete sig nar det
galler sysselsattning, arbetsmiljo, manskliga rattigheter, facklig organisering,
beskattning och kultur som dmnar att bekdmpa bland annat brott mot mdnskliga
rattigheter, korruption och mutor.

Mottagarfondens efterlevnad av overenskommelsen och riktlinjerna sakerstdlls
genom en daglig kontroll av Ohman Fonder.

Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala
egenskaper

Fondens framjande av miljorelaterade och/eller sociala egenskaper innefattar:

Hdllbara investeringar: Fonden avser att, genom Mottagarfonden, géra hdllbara
investeringar vilket innebdr att investeringen pd ett positivt satt bidrar till att miljo,
klimat och/eller sociala fragor frdmjas.

Exkluderingskriterier: Fonden frdmjar miljon genom att Mottagarfonden avstdar
eller begransar sina investeringar kraftigt i verksamheter som bedoms skadliga for
miljon och den biologiska mdangfalden, genom att investeringar i utvinning av fossila
brdnslen, energiproduktion fran kol, olje- och gasrelaterade produkter och tjanster,
transport eller distribution samt lagring av olja och gas begrdnsas kraftigt.
Miljoegenskaper framjas dven genom att Mottagarfonden investerar i
statsobligationer utgivna av stater som har en ambitios klimatagenda. En ambitios
klimatagenda daterspeglas bland annat i Sveriges klimatagenda som har som madl
att nd nettonollutsldpp innan 2045, fem ar fore Parisavtalet.



Foér att frdmja sociala egenskaper begrdnsar eller avstdr fonden investeringar i
produktion och distribution av alkohol och tobak, vapenproduktion och
kontroversiella vapen, produktion och distribution av hasardspel samt pornografiskt
material, i enlighet med Ohman Fonders policy fér ansvarsfulla investeringar.

Fonden framjar sociala egenskaper genom att Mottagarfonden inte investerar i
statsobligationer utgivna av lander som omfattas av sanktioner som inforts av FN:s
sdkerhetsrdd, enligt Ohman Fonders policy for ansvarsfulla investeringar. Vidare
avstdr Mottagarfonden investeringar i statsobligationer utgivha av krigférande
IGnder, ldnder som inte frdmjar demokrati, samt ldnder som inte stdr bakom
Parisavtalet.

Koldioxidavtryck: Fonden frdmjar, genom Mottagarfonden, investeringar som leder
till ett lagre koldioxidavtryck i syfte att begransa den globala uppvarmningen.

SBT: Fonden investerar, genom Mottagarfonden, dven i foretag som har satt
vetenskapligt baserade klimatmdl (Science Based Target, SBT). SBT Initiative (SBTi)
dr ett initiativ som ger féretag stéd for att sdtta klimatmadl i linje med vetenskapliga
modeller i syfte att klara mdlsdttningarna i Parisavtalet. Parisavtalet dr ett globalt
klimatavtal som syftar att begransa den globala uppvarmningen genom att minska
utslappen av vaxthusgaser.

Praxis for god styrning: Samtliga av Mottagarfondens investeringar foljer praxis
for god styrning genom att samtliga av fondens tillgdngar inte strider mot
internationellt accepterade vedertagna konventioner och riktlinjer.

Paverkansdialog: Bdde miljérelaterade och sociala egenskaper framjas av Ohman
Fonders aktiva dgande. Pdverkansarbetet syftar ftill att fradmja foretagens
mojligheter att f& ftill stdnd en positiv pdverkan pd miljé, klimat och sociala
egenskaper. Ohman Fonder uppmuntrar dven féretagen att integrera bade risker
och modjligheter i sina verksamheter och sitt beslutsfattande. Pdaverkansarbetet
bidrar ocksa till att férbattra Ohmans Fonders hantering av héllbarhetsrisker (savdl
miljo- och sociala risker som risker med bolagsstyrning).

Huvudsakliga negativa konsekvenser: Ohman Fonder sdkerstdller ocksd att inte
framjandet av ndgra miljdrelaterade eller sociala egenskaper fdr negativa
konsekvenser for andra hdllbarhetsfaktorer genom att arbeta med Huvudsakliga
negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer (engelska: Principal Adverse Impact,
PAI), som handlar om hur verksamheten i ett foretag negativt paverkar omvdrlden,
bland annat miljon, arbetsférhdllanden och sociala villkor. Vid varje
investeringsbeslut beaktar fonden relevanta negativa konsekvenser i enlighet med
vad som ndrmare framgar nedan.



Investeringsstrategi

Mottagarfondens investeringsprocess inleds med informationsinhdmtning, da
fondforvaltarna tar del av sina informationskanaler som foretagsanalyser och
informationsdatabaser kompletterade med information frdn konferenser, analytiker-
och féretagsmoten. Med hjdlp av dessa analyseras ett féretag utifrdn de positiva
och negativa kriterier som dar vasentliga for foretaget och dess sektor, och som kan
komma att pdverka det enskilda foretagets finansiella utveckling éver tiden. Det
handlar om faktorer som foretagets vardering, kassaflode, balansrakning,
forsaljning och hdllbarhetsarbete.

I investeringsprocessen mdnar Mottagarfondens férvaltare om en hég medvetenhet
om vilka risker de tar, vilka de ar beredda att acceptera och vilka risker de inte vill
bdra. Ndr fondférvaltarna bedémer risk dr det av yttersta vikt att dven titta pd hur
ett foretag pdverkar mdnniskor och miljé i sin omgivning, och da sarskilt beakta
eventuella negativa konsekvenser som foretagets verksamhet kan ge upphov fill. P&
sd vis fattar férvaltarna bdttre och mer vdlgrundade investeringsbeslut som kan
forbattra avkastningen och minska risken over tid.

Inom ramen for investeringsprocessen och vid investeringsbeslut identifierar och
varderar Mottagarfonden féretagens vdsentligaste hdllbarhetsrisker och
mojligheter, vilket utgér en del av fondens hdllbarhetsanalys. Detta innebdr bland
annat att fonden beaktar vilken exponering féretag kan ha i frdga om mdjliga
miljérelaterade, sociala eller styrningsrelaterade risker som kan fd en negativ
pdaverkan pd avkastningen. Fonden undviker, genom Mottagarfonden, féretag som
kan pdaverka avkastningen negativt samt investerar i foretag som tar vara pd
mojligheterna och sdledes bidrar positivt till avkastningen. Som framgdr tidigare i
dokumentet avstdr Ohman Fonder frdn investeringar i féretag enligt de
exkluderingskriterier som redogjorts for ovan.

Sarskilt attraktiva ar investeringsmojligheter dar foretagets produkter och tjanster
pd ett eller annat satt bidrar till att 16sa dagens hdllbarhetsutmaningar samtidigt
som de bidrar till féretagets ekonomiska framgdngar pd kort och Iang sikt. Det kan
exempelvis vara om foretag som genom sina produkter och tjanster bidrar fill
fornyelsebar energi, renare vatten, hdlsoteknik, tillgéng ftill Iadkemedel, eller genom
sin operationella verksamhet bidrar till mindre skadliga utslapp eller okad
jamstalldhet.

Policyn for att bedoma praxis for god styrning i investeringsobjekten

Mottagarfondens investeringar foljer praxis for god styrning genom att bedoma om
en verksamhet bedrivs enligt internationellt accepterade vedertagna konventioner
och riktlinjer. Bland annat FN:s tio grundldggande principer, primdrt princip tva
“Forsakra att deras egna foretag inte ar inblandade i krankningar av manskliga
rattigheter”, princip fyra “Eliminera alla former av tvdAngsarbete”, princip sex



“Avskaffa diskriminering vad galler rekrytering och arbetsuppgifter” och princip tio
”Motarbeta alla former av korruption, inklusive utpressning och mutor”.

Férutom FN:s tio grundldggande principer, félier Ohman Fonder dven OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag, FN:s vagledande principer for foretag och
mdnskliga rattigheter (pd engelska: UN Guiding Principles for Human Rights, UNGP)
och deras underliggande konventioner. For att bedoma praxis for god styrning
beaktas ocksd om ett foretags verksamhet producerar, marknadsfér eller har annan
aktivitet kopplad till kontroversiella vapen.

Ohman Fonder identifierar verksamheter med aktiviteter som kan anses strida mot
internationella konventioner och riktlinjer eller som inte lever upp till praxis for god
styrning. Dessa foretag exkluderas frdn fondens investeringsuniversum.

Andel av investeringar

Fonden ska vid var tillfalle vara investerad i Mottagarfonden motsvarande minst 85
procent av Fondens vdrde. Det forvantas att 80 procent av Mottagarfondens varde
utgors av investeringar som ar anpassade ftill miljorelaterade/sociala egenskaper.
Av dessa kommer Mottagarfonden att investera: 15 procent av sitt vdrde i hallbara
investeringar (som i sin tur bestdr av Andra miljérelaterade egenskaper och Sociala
egenskaper), och 65 procent av vdrdet investeras i Andra miljorelaterade eller
sociala egenskaper som dar anpassade till de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna som inte anses vara hdllbara investeringar.

Mottagarfondens daterstdende 20 procent kommer att investeras i annat som varken
ar anpassade ftill de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som
hdllbara investeringar. Denna del avser primdrt fondens likvida medel som anvénds
som komplement och/eller riskbalansering och kan variera over tid. En viss andel
likvida medel krdvs for att hantera fondandelsdgarnas nivder som motsvarar bdsta
prestanda. Den andel som avser likvida medel hos institut foljer Ohman Fonders
krav pd praxis fér god styrning.

Overvakning av miljorelaterade eller sociala
egenskaper

Har beskriver vi de hdllbarhetsindikatorer som Ohman Fonder anvdnder for att
mdta uppndendet av varje miljérelaterad och social egenskap som frdmjas av
Mottagarfonden. Metoderna for indikatorerna beskrivs under rubriken ”Metoder”
nedan.

Koldioxidavtryck: I syfte att visa hur Mottagarfonden fradmjar miljon och klimatet
mdts fondens koldioxidintensitet.



SBT: Mottagarfonden madter andelen foretag som har satt vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT).

Implicit temperaturhojning: Mottagarfonden mater dven den implicita
temperaturhojningen for fonden. En fonds temperaturhojning (Implied Temperature
Rise, ITR) mats i grader Celsius och avser vad som krdvs for att begrdnsa den
globala uppvdrmningen till maximalt 1,5 grader Celsius till &r 2100. Metoden tar
hansyn till varje underliggande féretags nuvarande utsldpp och utsldppsmdl i
relation till vilken utslappsminskning som krdvs enligt vetenskapen, for att
prognostisera temperaturokningen. Berdkningsmetoden ger ett under- eller
overskott av koldioxidutslapp for respektive portfoljinnehav. Innehavens
sammanlagda koldioxidutslapp utgor fondens totala koldioxidutslapp som
omraknas till en temperaturgrad (ITR) med hjalp av en vetenskapligt baserad
kvotmetod (Transient Climate Response to Cumulative Carbon Emissions, TCRE).

Exkluderingskriterier: For att sdkerstdlla att fonden, genom Mottagarfonden,
begrdnsar eller avstdr investeringar i verksamheter som bedéms vara negativa for
klimatomstdliningen och for samhadllet tilldimpar Mottagarfonden nedanstdende
ldgsta nivéer. Nivéerna mdats dagligen av Ohman Fonder och relaterar till andelar av
foretagens omsattning.

1. Investeringar i olje-och gasutvinning (0 %)

2. Energiproduktion fran kol (10 %)

3. Olje-och gas relaterade produkter och tjanster, transport och distribution av
olja och gas (10 %)

4. Investeringar i produktion och distribution alkohol (5 %)

5. Investeringar i produktion och distribution av tobak (0 % respektive 5 %)

6. Vapenproduktion (0 %)

7. Vapen relaterade tjanster och produkter (5 %)

8. Kontroversiella vapen (0 %)

9. Produktion och distribution av hasardspel (5 %)

10. Investeringar i produktion och distribution av pornografiskt material (0 %
respektive 5 %)

11. Verksamheter som verifierats bryta mot internationella konventioner (0 %)

12. For statsobligationer kontrollerar fonden dagligen att investeringar inte
forekommer i sanktionerade, icke-demokratiska, krigférande samt Iander
som inte star bakom Parisavtalet.

Undantag frédn punkten 2 ovan: Ohman Fonder bedémer att ménga av féretagen
med exponering mot fossila brdnslen, kan spela en viktig roll i en omstdllning frén
fossilbaserad ekonomi till en ekonomi baserad pd fornyelsebar energi. Dessa
féretag bedéms std& infér en betydande positiv resa som Ohman Fonder vill vara en



del av. Darfor har Mottagarfonden mojlighet att investera i fossila foretag nar
foljande tre kriterier ar uppfyllda:

e Foretaget har satt vetenskapligt baserade klimatmdl i enlighet med
Parisavtalet, exempelvis genom SBTi, eller har datagit sig att uppnd
koldioxidutslappsminskningar i linje med vad som kravs enligt Parisavtalet.

e Foretagets investeringar stéder en évergdng till en fossilfri ekonomi.

e Foretagets verksamhet ar inte huvudsakligen relaterad till fossila branslen,
maximalt 50 % av omsdattningen far komma frdn fossilrelaterad
affarsverksamhet.

Praxis for god styrning: Ohman Fonder identifierar verksamheter med aktiviteter
som kan anses strida mot internationella konventioner och riktlinjer eller som inte
lever upp till praxis fér god styrning. Dessa foretag exkluderas frdn Ohman Fonders
investeringsuniversum.

Minimiandel for hdllbara investeringar: Mottagarfondens andel hdllbara
investeringar kontrolleras dagligen.

Paverkansdialog: Ohman Fonder mater antalet p&verkansdialoger samt féljer upp
resultatet och utvecklingen i dessa dialoger férdelat p& miljo-, social- och/eller
bolagsstyrning samt i forhallande till FN:s 17 globala mal, fér fondens rdkning.

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAI): PAI beaktas
och registreras vid varje investeringsbeslut som gors av Mottagarfonden.

Overvakning. Mottagarfondernas bindande héllbarhetsindikatorer kontrolleras
dagligen av fondbolagets avdelning for oberoende riskkontroll. Harmed avses
kontroll av 1) minsta nivd pd hdllbar investering, 2) minsta nivd pd andel
investeringar anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper och 3) fondens
exkluderingskriterier som innebdr att fonden begrdnsar eller avstdar ifran
investeringar i verksamheter som Ohman Fonder beddmer dr skadliga fér miljon och
samhadallet i stort.

Metoder

Nedan kommer vi anvdnda oss av uttrycken scope 1, 2 och 3 som anvands for
berdkningar av vdéxthusgasutsldpp. I Scope 1 ingdr de utsldpp som sker direkt i
foretagets egen verksamhet, exempelvis frdn produktion i egna fabriker. Scope 2
omfattar indirekta utsldpp frdn produktion av kopt el, dnga, vdrme och kyla som
forbrukas av foretaget. Scope 1 och 2 utsldpp ar utslapp som foretaget sjalv kan
kontrollera och rapporteras numera av de flesta foretagen pd bérsen.



Scope 3 omfattar daremot alla andra indirekta utsldpp som sker i ett foretags
vardekedja men som foretaget inte dger eller kontrollerar. Till exempel utsldpp fran
inkdpt material eller utslGpp fran anvdndning av produkten foretaget sdljer. Scope 3
dr fér manga féretag mycket svdrt att f& en heltdckande bild av. Fér de flesta
foretag ar det dock kallan till majoriteten av alla utslapp.

Koldioxidavtryck:

Implicit temperaturhdjning: Som dven framgé&tt under rubriken ”Overvakning av
miljorelaterade eller sociala egenskaper” ovan. Mottagarfonden mater den implicita
temperaturhojningen for fonden. En fonds temperaturhojning (Implied Temperature
Rise, ITR) mats i grader Celsius och avser vad som krdvs for att begrdnsa den
globala uppvdrmningen till maximalt 1,5 grader Celsius till r 2100. Metoden tar
hansyn till varje underliggande féretags nuvarande utsldpp och utsldppsmdl i
relation till vilken utslappsminskning som krdavs enligt vetenskapen, for att
prognostisera temperaturokningen. Berdakningsmetoden ger ett under- eller
overskott av koldioxidutslapp for respektive portfoljinnehav. Innehavens
sammanlagda koldioxidutslapp utgor fondens totala koldioxidutslidpp som
omrdknas till en temperaturgrad (ITR) med hjalp av en vetenskapligt baserad
kvotmetod (Transient Climate Response to Cumulative Carbon Emissions, TCRE). En
ITR som dr hogre @n 1,5 grader innebdr sdledes att fonden inte ar i linje med
Parisavtalet i rapporterande stund.

Hur exkluderingskriterierna berdknas: Féretag rapporterar sdllan exakta andelen
intdkter eller omsdattning fran den specifika ekonomiska aktivitet Ohman Fonder valt
avstd att investera i. Ohman Fonder tar d& hjalp ifrén dataleverantdrens
uppskattningar. Varje bolag foljer samma process for estimering:

1. Identifiera det troliga affdrsomrddet ddr omsdattningen fran den ekonomiska
aktiviteten kommer ifrdn.

2. Identifiera hur stor andel just denna ekonomiska aktivitet star for i
affarsomrddet. Baseras pd vilka andra produkter/tjdnster som ingdr i det
specifika affarsomrdadet.

3. All tillgdnglig rapportering analyseras. Om det inte finns ndgon kalla fér att
identifiera hur stor andel av intdkterna kan tdnkas komma fran det specifika
ekonomiska aktiviteten, antas jaomn fordelning mellan samtliga
produkter/tjdnster som kan ingd i det affdrsomrdadet.

Emellandt hdller Ohman Fonder inte med om dataleverantérens uppskattning och,
da kan bolaget vanda sig ftill foretaget direkt fér att fa en exakt siffra eller en bdttre
indikation, alternativt gora en egen uppskattning.

For att identifiera om ett bolag bryter mot FN:s tio principer (UN Global Compact)
anvander Ohman Fonder dataleverantérens beddémning som delas in i tre



kategorier, Pass/Fail/Watchlist. Beddémning baseras pd hur allvarliga och
omfattande kontroverser bolaget varit med om som kan bryta mot FN:s tio
principer.

e Fail: Foretaget har pekats ut i en eller flera kontroverser med trovardiga
anklagelser avseende att foretaget eller dess ledning har orsakat storskalig
skada efter brott mot globala normer.

e Watch list: Féretaget har pekats ut i en eller flera kontroverser som dr
allvarliga och som krdver fortsatt 6versyn, men baserat pd nu tillgdnglig
information bedémer vi enligt var metodik att det inte utgér ett brott mot
globala normer.

e Pass: Féretaget har inte pekats ut i ndgon kontrovers som enligt var metodik
utgor ndgot brott mot globala normer under de tre senaste dren.

Metod for hallbara investeringar:

Bidrag till miljo eller socialt madl: En investerings positiva bidrag kan baseras pd
ekonomiska och/eller operationella aktiviteter. Om bidraget dr ekonomiskt, mdste
bidraget uppga till minst 20 procent av bolagets intdkter. FN:s 17 globala mal och EU
Taxonomin har anvants for att identifiera vad som ar ett positivt bidrag.

Ndgra exempel pd miljémdssiga aktiviteter ar begrdnsning av klimatférdndringar
sdsom fdrnyelsebara energitillgdngar, energieffektivisering, gréna byggnader,
hdllbar transport, elektrifiering. Anpassning till klimatférdndringar, skydd av vatten
och marina resurser, cirkular ekonomi, forebyggande av miljofororeningar och
aterstdllande av biodiversitet och vetenskapligt baserade klimatmal.

Ndagra exempel pd sociala aktiviteter dr jamstdlldhet i ledningen, anstdndiga
arbetsvillkor, god hdlsa, bekdmpning av sjukdomar, tillgadng till Idkemedel, och
utbildning.

Praxis for god styrning: bedéomningen av praxis fér god styrning baseras pd
nyckeltal som foretagsstyrning (styrelsesammansattning, 16n, agande, kontroll och
redovisning), och foretagsbeteende (affarsetik och skattetransparens). Foretagen
bedoms pd en skala med en bestdmd miniminivd. Lagt betyg innebdr svag praxis
for bolagsstyrning, svaga affdarsetiska program, hog exponering mot risk for
korruption samt affdrsetiska kontroverser.

Att inte orsaka betydande skada: Samtidigt som den hdllbara investeringen ska
bidra till ett av de globala mdlen far investeringen inte orsaka betydande skada
(engelska uttrycket brukar anvandas och det ar Do No Significant Harm, DNSH),
avseende ndgot av de ovriga globala mdlen. For att sdkerstdlla att en verksamhet
inte orsakar betydande skada fér inga av nedanstdende kriterier vara uppfyllda:



Verksamheten fdr inte:

e vara involverad i termisk kolproduktion (max en procent av omsdttningen),

e slappa ut vasentligt mycket koldioxid i atmosfaren (se undantag nedan),

e vara involverad i framstallandet av kontroversiella vapen eller ha en aktivitet
kopplad till kontroversiella vapen,

e vara involverad i allvarliga pdgdende eller nyligen pdgdende kontroverser
som kan leda till brott mot FN:s tio grundlaggande principer (UN Global
Compact), och inte heller

e strida mot Ohman Fonders exkluderingskriterier.

Ohman fonder bedémer samtidigt att mdnga av foretagen med héga
koldioxidutsldpp, kan spela en viktig roll i en omstdllning frdn fossilbaserad ekonomi
till en ekonomi baserad pd fornyelsebar energi. Av dessa skal kan féretag med hoga
koldioxidutsldpp anses vara en hdllbar investering om ndgot av kriterierna nedan dr
uppfyllda:

e Om foretaget har antagit vetenskapligt baserade klimatmdl SBT och fatt
dessa tredjepartsgranskade av SBTi eller liknande, eller forbundit sig till att
satta vetenskapligt baserade klimatmal. I dessa fall undantas féretaget fran
koldioxidsgransen enligt kriterierna i DNSH (Do No Significant
Harm)-bedomningen ovan.

e Om foretagets klimatmal uppfyller en arlig minskning av koldioxidutsldpp om
sju procent, vilket ar kravet i enlighet med Parisavtalet. I de fallen undantas
foretaget fran koldioxidsgrdnsen enligt kriterierna i DNSH-beddmningen
ovan.

Paverkansdialoger mats och registreras av Ohman Fonder. Dialogerna kan taggas
med miljo/klimat (E), socialt (S) och bolagsstyrning (G) samt bidrag till ett eller flera
av FN:s 17 globala mal. En dialog kan exempelvis bidra till bdde E och S, vid dessa
fall dubbelrdknas dialogen in som bdde bidrag till E och S. ESG-teamet sdtter dven
kvantifierbara mdl och en tidsplan. Dialoger kan Idggas upp som en enskild dialog
med ett bolag eller inom olika fokusomrdden/teman.

PAI indikatorer (Principles Adverse Impact, Huvudsakliga negativa
konsekvenser) berdknas enligt SFDR enligt nedan:

Klimat och miljorelaterade indikatorer:
e Utslapp av vaxthusgaser/koldioxidavtryck. Mdts genom att Scope 1 och 2
divideras med foretagets forsaljningsintakter
e Foretag utan koldioxidutsldppsmal
e Exponering mot foretag verksamma inom fossila branslen (dataleverantorens
modell fér uppskattning av intakter fran fossil verksamhet, se ovan vid
underrubriken ”"Hur exkluderingskriterierna beraknas



Sociala indikatorer:

e Brott mot FN:s tio grundlaggande principer eller OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag (Se ovan hur bedémning av FN:s tio principer gar till)

e Processer for att overvaka efterlevnaden av OECD:s riktlinjer som
klagomdlshantering (Foretaget ar skyldigt att &vervaka och rapportera
efterlevhaden av FN:s Global Compact-principer)

e Jamstalldhet i styrelser (andel kvinnor i styrelsen/andel man i styrelsen)

e Kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska och
biologiska vapen) se ovan vid underrubriken ”Hur exkluderingskriterierna
berdknas” for information om hur dataleverantoren uppskattar involvering i
sddana ekonomiska aktiviteter som vi avstar att investera i).

e Foretag utan policy for mdnskliga rattigheter

For investeringar i statsobligationer beaktas foljande indikatorer:

e Miljo: utslapp av vaxthusgaser/koldioxidavtryck ((investeringens aktuella
varde dividerat med aktuellt varde pd alla investeringar (miljoner euro)
multiplicerat med (landets Scope: 1, 2 och 3 for vaxthusgasutsliGpp/BNP
(miljoner euro))

i ' . .
Z ( Investeringens aktuella lfﬂ?'dé'l Landets Scope 1-, 2- och 3-vaxthusgasutslapp, )

x
aktuellt virde pa alla investeringar (miljoner euro) Bruttonationalprodukt;(miljoner euro)

e Social: Bristande samhdllsansvar med avseende p& FN:s tio grundiédggande
principer eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. (Antal Iander dar
investeringsobjekten har sin hemvist ddar det forekommer bristande
samhdllsansvar (i absoluta tal och relativa tal, dividerat med samtliga lander
dar investeringsobjekten har sin hemvist), enligt internationella fordrag och
konventioner, FN:s principer och, i forekommande fall, nationell lagstiftning.)

Datakallor och databehandling

De datakdllor Ohman Fonder anvander for att uppnd de miljérelaterade och sociala
egenskaper dr data fran bolagets dataleverantér. Data frdn dataleverantéren ligger
dven till grund for att identifiera foretag som bolaget avstdr att investera i. Samma
datakadllor anvands for att berakna fondens koldioxidavtryck och sdkerstalla att
foretags framsteg avseende ett eller flera av FN:s hdllbarhetsmadl gynnas pd ndgot
annat hdllbarhetsmdls bekostnad, det som kallas huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAI).

Ddarutdver analyserar Ohman Fonder sjdlvt hur fondbolagets pdverkansdialoger
framskrider och vilka resultat den tematiska analysen genererar.



For att sdkerstdlla datakvaliteten gors slumpmadssiga kontroller av
dataleverantérens data gentemot foretagens egna rapporterade data.
Dataleverantorens metod och process for framtagande av data har kontrollerats vid
utvardering och val av dataleverantor.

Ohman Fonder hdmtar data direkt frén dataleverantérens databas via deras API
(application programming interface). Dataleverantérens tillhandahdller rddata och
Ohman Fonder har gjort egen tolkning av regelverkets berékningsmetoder och
berdknar data da det ar tillimpligt. Data bearbetas dven av bolaget med regler for
visualisering av data - tex gront/gult/rétt. Data som av regulatoriska skal madste
lagras, sparas i en intern databas hos Ohman Fonder.

I mitten av december 2022 hade fonden Mottagarfonden inrapporterad data
avseende vaxthusgasutsiapp (Scope 1 och Scope 2 data, se en forklaring i borjan av
detta avsnitt, overst under rubriken ”Metoder”) avseende innehav som motsvarade
69 procent av fondens varde, 6 procent av innehavens varde hade estimerad data
och hdllbarhetsdata saknades fér innehav som motsvarade 25 procent av fondens
vdrde. Scope 3 data har baserats pd estimat frdn dataleverantérerna dd bolagens
inrapporterade data dr ofullstandig.

Begransningar for metoder och data

Nar hdllbarhetsdata for ett féretag inte finns publikt tillgdngliga, sd behdéver
dataleverantérerna goéra egna estimat, en uppskattning av hdllbarhetsdata.
Uppskattningar ar till sin natur inte helt overensstammande med de faktiska
forhdllandena, men dataleverantoren har en tydlig process for hur estimeringen gar
till och uppskattningarna ar darmed konsekventa.

Estimat kan pdverka bedémningen av sociala och/eller miljérelaterade egenskaper
till bolagens fordel eller nackdel. Ohman Fonders beddmning &r att estimat ar ett
battre riktmarke an ingen data alls.

Due diligence

Ohman Fonder genomlyser hdllbarhetsanalysen i fyra steg:

Identifiera

Ohman Fonder anvander ESG-data frdn en dataleverantdr och denna kompletteras
med féretagens egen rapportering och information som erhdlls vid féretagsméten.
Ohman Fonder anvdnder @ven analys frdn évriga motparter (méklare, banker och
analyshus) och dessutom traffar bolaget regelbundet olika intresseorganisationer
(exempelvis Varldsnaturfonden och Human Rights Watch) som publicerar rapporter
om bolag och dmnesomrdden som ar anvandbara fér oss. Ohman Fonder deltar
ocksd i ett antal olika investerarinitiativ, genom vilka bolaget far tillgdng fill



anvandbar ESG-analys. Att samla in data frdn mdnga olika kdllor mojliggér for
bolaget att utvdardera bolagen p& de mest materiella kriterierna. Fér att identifiera
materiella faktorer tittar Ohman Fonder dels pd féretagets materalitetsanalys, om
sddan dr genomférd, dels rapporteringsramverk som GRI, Global Reporting
Initiative och SASB, Sustainable Accounting Standards Board.

Bedoma

N&r Ohman Fonder bedémer hur féretag hanterar ESG-risker beaktar bolaget inte
bara att policys och ledningssystem finns p& plats. Annu viktigare dr att bedéma hur
ESG-faktorer pdverkar féretaget och féretagets konkreta pdverkan pd miljé och
mdnniskor (dubbel materialitet). Ohman Fonder soker signaler som férhojda risker
for kontroversiella incidenter eller om bolaget befinner sig i en negativ trend
avseende ESG-rating. Detta kan hjdlpa ftill att identifiera foretag med forhojda
ESG-risker. Féretag som identifieras ha forhojda ESG-risker genomgdr en djupare
analys. Huvudansvaret f6r analysen har Ohman Fonders ESG-analytiker, som gér
analysen och ger en rekommendation som diskuteras med forvaltaren. Att Ohman
Fonder har ett hdllbarhetsteam som enbart fokuserar pd& hdllbarhetsaspekterna i
investeringsprocessen innebdr att bolaget har egen specialistkompetens for att
kunna gora dessa bedomningar av foretag.

Beslut

Forvaltaren av Mottagarfonden mdste sedan ta stdllning till de identifierade
ESG-riskerna och motivera sitt investeringsbeslut. ESG-analysen sdkerstdller pd sd
satt att forvaltaren ar fullt medveten om de vdsentliga hdllbarhetsrisker som kan
pdverka féretagen. Forvaltaren kan vdlja att investera i ett foretag som ar flaggat
for hoga ESG-risker, om det ar val genomtankt och dokumenterat. I andra fall kan
emellertid den forhdjda ESG-risken ha en negativ inverkan pd den tilltdnkta
investeringen och leda ftill att férvaltaren avstdr investeringen, alternativt minskar
vikten innehavet eller helt sdljer av det for att minska portfoljens exponering.
Ddrmed minskar sannolikheten fér att ESG-risken pdverkar avkastningen negativt.

Bevaka

Ohman Fonder fdljer Idpande de bolag fonderna investerar i, avseende globala
hdllbarhetsrisker och mojligheter fér att bolaget i ett tidigt skede ska kunna
identifiera bolag dar det finns behov av en pdaverkansdialog. Det gdller dven bolag
Ohman Fonder vill kunna investera i, men dar det krdvs att bolaget i sé fall anpassar
sig och sin verksambhet till de krav bolaget stdller.

Strategier for engagemang

Ohman Fonder ska avseende det kapital som férvaltas fér fondandelségarnas
rakning utéva en aktiv dgarroll pd ett sddant sdtt att fondandelsdgarnas intressen
beaktas och med syfte att uppnd bdsta méjliga langsiktigt hdllbara avkastning till
andelsagarna.



Ohman Fonder féljer I6pande de bolag fonderna investerar i, avseende globala
héllbarhetsrisker och -mojligheter fér att Ohman Fonder i ett tidigt skede ska kunna
identifiera bolag dar det finns behov av en pdaverkansdialog. Det gdller dven bolag
Ohman Fonder vill kunna investera i, men dar det krdvs att bolaget i sé fall anpassar
sig och sin verksamhet till de krav som stalls. Dialogerna kan delas in i proaktiva och
reaktiva dialoger.

Proaktiva dialoger sker i bolag ddr Ohman Fonder ser mdjligheter fér bolaget att fa
till stdnd en positiv pdverkan pd till exempel miljé och klimat, vilket i sin tur kan
attrahera fler investerare och generera battre avkastning. Reaktiva dialoger sker i
samband med en incident eller kontrovers som Ohman Fonder inte vill ska upprepas,
till exempel diskriminering. Nagra skal till att en dialog initieras:

e Bolaget ar féremdl fér ndgot av Ohman Fonders fokusomréden

e Bolaget ar féremdl for ett initiativ som Ohman Fonder vdljer att initiera,
deltaga i eller signera

e En incident eller kontrovers som har intraffat under tiden Ohman Fonder har
agt bolaget

e Bolagets har en bristfallig hdllbarhetsrapportering som forsvdrar analys av
risker och mojligheter

Beroende pd bolagets férutsdttningar och férdndringsformdaga kan en dialog i
normalfallet pdgd mellan ett och fem dr.

Eftersom det finns en overtygelse om att samarbete med andra investerare ger
storre effekt, arbetar Ohman Fonder i stor utstrdckning tillsammans med andra
investerare och i forekommande fall andra relevanta intressenter.

Férutom pdverkansdialoger, vdljer vanligtvis Ohman Fonder att minst utéva sin
rostratt pd bolagsstdmmor i de bolag dér dgarskapet uppgdr till en procent av
bolagets utestdende aktier samt pd de stGmmor som av annat skal bedéms
vasentliga, till exempel en verkningslés paverkansdialog. Ohman Fonder kan dartill,
ndr fondbolaget bedémer det motiverat utifrdn andelsGgarnas intressen, utnyttja
réstratten pd bolagsstdmmor i varje foretag dar fonden dr investerad.



